HAFTALIK GELISMELER (14-20 SUBAT 2026)
TURKIYE

e |MF, Turkiye'nin dezenflasyon programinin basarilar gosterdigini belirterek, "Mevcut politika
bilesimi, dezenflasyon ile istikrarl biiyiimeyi dengelemeye devam ediyor" ifadesini kulland..
Turkiye ekonomisine iliskin tahminlere de yer verilen acgiklamada, Tiirkiye ekonomisinin
2027'de %4,1 ve 2028-2031 yillarinda %4'er biiyiimesinin beklendigi bildirildi.

e Ticaret Bakanligi ile Hazine ve Maliye Bakanlginca hazirlanan Ticari Defterlere iliskin Teblig'de
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig, Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige girdi. Buna gore
Ticaret Bakanligl, Hazine ve Maliye Bakanliginin goriisiini alarak defter tiirleri itibariyla ayri
ayri veya birlikte kapanis onayina iliskin siireyi ikiser ay olmak lizere iki defa uzatmaya yetkili
kilind. Siire uzatimi Ticaret Bakanhginin internet sitesi araciligiyla duyurulacak.

o Tiirkiye’nin dis borg istatistiklerinin yayimlanmasi 12 Mart 2026’dan itibaren Hazine ve
Maliye Bakanhgi’'ndan TCMB’ye devredilecek ve veriler uluslararasi metodolojiye uygun
olarak yatirimcinin yerlesikligi esas alinarak hesaplanacak; boylece farkh dis borg veri setleri
arasinda yontem birligi saglanirken 6zel sektorin yurt disi kredi borcu istatistikleri ayri
yayimlanmayacak ve menkul kiymet faiz giderleri yeni hesaplama yontemiyle 6demeler
dengesine yansitilacak. TCMB ayrica hane halkinin enflasyon, déviz kuru ve konut fiyat
beklentilerini 6lcen Hane halki Beklenti Anketi sonuglarini 24 Subat’tan itibaren aylik olarak
aciklamaya baglayacak.

e TCMB verilerine gére; Subat 2026’da Reel Kesim Giiven Endeksi artis gostererek 104,1
seviyesine yikseldi ve imalat sanayinde giivenin giiclendigine isaret etti; endeksteki
ylkseliste son ¢ aydaki siparisler, gelecek doneme iliskin Giretim ve ihracat beklentileri ile
yatirnm harcamalarina yonelik olumlu degerlendirmeler etkili olurken istihdam ve genel
gidisata iliskin daha zayif beklentiler artisi sinirladi. Buna karsilik kapasite kullanim orani ayni
dénemde gerileyerek mevsimsel etkilerden arindirilmis veride %74’e, arindirilmamis veride
ise %73,5’e diistii.

e Fitch Ratings, Tiirkiye’nin finans ve kamu sektérleri igin 2026 yili goriiniimiinii “notr” olarak
acikladi. Kurulus, son dénemde uygulanan siki para politikalari sayesinde dis kirilganhklarin
azaldigini, doéviz rezervlerinde beklenenden daha hizli bir toparlanma goriildiigini ve
uluslararasi piyasalara erisimin siirdiigiinii vurguladi. Enflasyon ve faiz oranlarinin hala yiiksek
seviyelerde olmasina ragmen dislis egilimine girmesi olumlu degerlendirilirken, bankacilik
sektoriinde fonlama kosullarinin iyilestigi ve dolarizasyonun geriledigi belirtildi. Buna karsilik
varlik kalitesinde zayiflamanin devam edebilecegi, leasing ve faktoring gibi alanlarda rekabet
ve doviz riski kaynakli baskilarin siirebilecegi ifade edildi. Kamu tarafinda ise borg stokunun
6nemli boliimiiniin doviz cinsinden olmasinin temel risk unsuru olmaya devam ettigi
kaydedildi.

e Tiirkiye’nin Ocak ayi ihracat verileri agiklandi; bu dénemde 4 biiyiik il — istanbul, Bursa,
Kocaeli ve izmir — ihracatta 1 milyar dolar sinirini asarak giiglii performans gosterdi, toplam
ihracat rakami 6nceki aylara gore artis kaydederken 6zellikle sanayi riinleri ve otomotiv gibi
sektorlerdeki ylkselisin bu basarida etkili oldugu bildirildi; uzmanlar, global talepteki
toparlanma ve doviz kurlarinin ihracatgilara rekabet avantaji saglamasinin performansi
destekledigini vurguladi.

e TUIK'in acikladigl Ocak 2026 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi verilerine gére iiretici maliyetleri
yiikselmeye devam ediyor: endeks aylik bazda %4,06, yillik bazda ise %35,12 artis gosterdi,
bu da sanayide maliyet baskilarinin giiclii seyrettigini isaret ediyor; imalat ve madencilik gibi
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temel sektorlerde artislar belirgin olurken ara mallari, dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallari
ile sermaye mallarinda da yiiksek yillik artislar kaydedildi.

DUNYA

62. Miinih Giivenlik Konferansi’'nda ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, 6zellikle Avrupali
liderler tarafindan merakla beklenen konusmasinda ABD ve Avrupa'nin "kaderlerinin birlikte
oraldiagiini" ve bu siiregte birlik olmalari gerektigini belirttikten sonra "Restorasyon siirecini
tek basimiza yiiritmeye haziriz ama Avrupa'yla birlikte yapmay: tercih ederiz" sézlerini
kullandi; "Avrupa kendini savunabilir bir hale gelmeli ki kimse miisterek gilicimiizii test
etmeye kalkamasin" diye de ekledi.

Cin Disisleri Bakani Wang Yi ise ABD ile is birligini tercih ettiklerini ancak her tiirlii riske kars!
da hazirhkh olduklari mesajini verdi. Bakan, ayrica ABD'nin Tayvan konusunda Cin'in kirmizi
cizgilerini test etmesinin iki lilkeyi catismaya itebilecegi uyarisinda da bulundu ve Japonya'da
asin sagin yikselisine karsi onlem alinmasi gerektigini vurguladi. Konferans kapsaminda
Rubio, Suriye Disisleri Bakani Esad Hasan Seybani ve Suriye Demokratik Glicleri Komutani
Mazlum Abdi ile biraraya geldi. Goriismede Suriye'deki entegrasyon anlasmasinin uygulanma
siirecinin ele alindigi bildirildi.

Ekonomim Gazetesi haberine gobre, son veriler, kiiresel ekonominin beklenen hizda
bliyimedigini; tiiketici harcamalarindaki yavaslama, enerji ve gida fiyatlarindaki
dalgalanmalar ile liretim kesintilerinin birgok iilkeyi zorladigini gésteriyor. Avrupa ve Kuzey
Amerika’da bilylime diisiik seyrederken, Japonya ve bazi Asya lilkelerinde ihracat zayif kaldi.
Buna karsin teknoloji ve yenilenebilir enerji yatirimlari artiyor; Cin ve Hindistan’da elektronik
ve otomotiv ihracati toparlanma sinyalleri veriyor. Turizm ve eglence sektoriinde iyilesme
gorillse de enerji fiyatlari, tedarik zinciri sorunlari ve jeopolitik riskler belirsizlik yaratmayi
surdiuriyor. Yatinmcilar temkinli davranirken, kiiresel toparlanmanin yavas ilerlemesi
bekleniyor.

ABD’nin iran’a yonelik olasi bir saldiriya hazirlandigina dair haberler kiiresel piyasalarda risk
istahini diistirerek hisse senetlerinde gerilemeye, petrol fiyatlarinda ise yiikselise yol acti;
jeopolitik gerilimin artmasi enflasyon endiseleri nedeniyle tahvil piyasasi lzerinde baski
yaratirken S&P 500 toparlanma sonrasi yeniden dlisise gecti ve Asya borsalari da bu
gelismelerden olumsuz etkilendi. Glvenli liman talebiyle altin yiiksek seviyelerde
seyrederken ABD’nin Orta Dogu’ya askeri yiginak yapmasi kisa vadede piyasalarda temkinli
havanin siirecegine isaret etti.

Altin fiyatlari dolarin giiclenmesi ve piyasalarin ABD’nin PCE enflasyon verisini beklemesiyle
hafif gerilemesine ragmen ons basina 5.000 dolar civarinda yatay seyrini korudu. Piyasalar ilk
faiz indiriminin haziranda yapilmasini beklerken Goldman Sachs, merkez bankasi alimlari ve
yatirimci talebinin artmasiyla altinin 2026 sonunda 5.400 dolara yiikselebilecegini 6ngordii.
Diger degerli metallerde ise glimUs, platin ve paladyum disls kaydetti.

AVRUPA BIRLiGi (AB)

Avrupa dogal gaz fiyatlari, ABD ile iran arasindaki gerilimin LNG sevkiyatlarini riske
atabilecegi endisesiyle yiikseldi. Hollanda TTF vadeli kontrati yizde 3,5 artarak 32,60
Euro/MWh seviyesine ¢ikti. Hirmiiz Bogazi'ndan yapilacak olasi sevkiyat aksakliklari piyasada
arz kaygisini artirirken, AB depolarinin doluluk oraninin %30'a yaklagsmasi dikkat ¢ekti. Buna
karsin sicak hava ve yenilenebilir Gretimdeki artis yikselisi sinirladi.



ALMANYA

Eurostat'in verilerine gére, Almanya'nin Cin'e arag ihracati 2022'den bu yana ligte iki oraninda
diistii. Otomobil Giretiminden diger sanayi sektorlerine yayilan bu rekabet, Almanya'nin genel
ticaret performansinda da kendini gosteriyor. Gegen yil, Cin'e mal ihracati %9,3 azalarak 81,8
milyar avroya (97 milyar dolar) geriledi ve son on yilin en disiik seviyesine ulasti; buna karsilik
Cin'den ithalat artti. Avrupa Dis iliskiler Konseyi (ECFR) Asya programi direktérii Andrew
Small, DW'ye verdigi demegte, "Almanya, ikinci Cin sokunun merkezinde yer alyor. iki
ekonomi eskiden birbirini tamamlayiciydi; simdi ise rakip olarak islev gériiyorlar." dedi.

Almanya Basbakani Friedrich Merz, 6niimiizdeki hafta Cin'e yapacagi ilk resmi ziyaret igin
hazirlaniyor. Bu, Cin'in Alman sanayisi i¢cin dnemini yeniden teyit ederken, Merz'in ziyareti,
iliskileri istikrara kavusturmayi amacgliyor, ancak uyarilar da igeriyor.

"AB - Et veya Kiimes Hayvani Hazirlama igin Endiistriyel Makineler - Pazar Analizi, Tahmin,
Biiyiikliik, Trendler ve iggériiler" baslikl yeni bir rapor yayimladi. Makale, Avrupa Birligi'nin et
veya kiimes hayvani hazirlamada kullanilan endiistriyel makineler pazarina iliskin kapsamh
bir analiz sunuyor. 2024 yilinda tiiketimin iki yilhk diisiisiin ardindan 35,9 milyar dolar
degerine yikseldigini ve Fransa'nin hem tiiketimde (%61) hem de liretimde (%59) lider
konumda oldugunu belirtiyor. Pazarin 2035 yilina kadar yavas bir biiylime gostererek 41,3
milyar dolara ulagmasi bekleniyor.

Rapor, ayrica ticaret dinamiklerini de ele alarak, 886 milyon dolar ithalat ve 2,2 milyar dolar
ihracata dikkat cekerken Almanya ve Hollanda 6nde gelen ihracatgilar olarak 6ne gikiyor. Fiyat
analizi, birim basina ortalama ithalat fiyatinin 36.000 ABD dolari, ihracat fiyatinin ise 46.000
ABD dolari oldugunu goéstermektedir.

VDMA Genel Midiri Thilo Brodtmann, Almanya Sansolyesi Friedrich Merz'in Cin ziyareti
oncesinde, Cin ile is birliginin ancak adil rekabet kosullari saglanirsa sirdirilebilecegini
vurguladi.

2025’inilk 11 ayinda Almanya’nin Cin’e makine ihracati %8,5 diiserken, Cin’den ithalat %12,5
artti. Brodtmann’a gére bunun nedeni Cin’in rekabet kosullarini sistematik sekilde
bozmasidir.

Elestirilen baslica konular sunlar:

e Devlet destekleriyle ayakta tutulan “zombi sirketler”

e (Cin sanayisine verilen yiiksek stibvansiyonlar

e Kamu ihalelerinde yerli firmalara saglanan %20 fiyat avantaji
e Nadir toprak elementlerine yonelik ihracat kisitlamalari

e Yuan'in diistk tutulmasiyla saglanan fiyat avantaji

Brodtmann, Cin bu uygulamalari dizeltmezse Avrupa’nin adil rekabeti saglamak icin ek
onlemler almasi gerektigini ifade etti.

Alman takim tezgahlari sektorii 2025’te ciddi bir yapisal daralma yasadi. Uretim %8 diiserek
13,6 milyar euroya geriledi, istihdam azaldi ve fiyatlar 2018’e kiyasla 6nemli élgiide diistii.

Ayni yil Almanya, takim tezgahi ihracatinda liderligi ilk kez Cin’e kaptirdi. Cin ihracatini %18
artirarak ozellikle ASEAN, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve AB pazarlarinda payini biiyiittii. Buna
karsilik Alman ihracati, basta ABD ve Cin olmak lizere birgok pazarda geriledi.



Sektor 2026 igin sinirli (%1) bir toparlanma beklese de mevcut sorunlarin dongiisel degil
yapisal oldugu vurgulaniyor.

ABD

ABD’nin gelik ve alliminyum igeren bazi liriinlerde uyguladig1 giimriik vergilerini azaltma
planini degerlendirdigi belirtildi. Karar alinmasi halinde, bu durumun tarifeleri gevsetmeye
yonelik politikalarin devami olacagi 6ngoriliyor.

ABD, kritik mineraller i¢in taban fiyat sistemi gelistirdi. Sistem, Trump yonetimi ve 50'den fazla
Ulkenin ulusal glivenlik agisindan kritik &neme sahip kaynaklar konusunda Cin'e olan bagimhhgi
azaltmayi hedefledigi bir dénemde mittefiklere sunuluyor.

Fed Guvernorii Stephen Miran, ABD ekonomisinin beklenenden giiclii gelmesi ve isgiicii
piyasasi ile mal enflasyonundaki gériiniimiin iyilesmesi nedeniyle 2026 igin faiz indirimi
beklentisini 150 baz puandan 100 baz puana diisiirdii; buna paralel olarak San Francisco Fed
Baskani Mary Daly de mevcut para politikasinin enflasyonu diisiirmek ve istihdami desteklemek
acisindan dogru seviyede oldugunu, isglici piyasasinda belirgin bir zayiflama gortlmedigini
ifade etti.

DiGER ULKELER

ingiltere Sanayi Konfederasyonu (CBI), Subat ayinda sanayi siparislerinde sert disiis
yasandigini ve fiyat baskilarinin yiiksek seyrini strdiirdiigiinii agikladi. CBI’nin aylik siparis
dengesi endeksi subatta -28 seviyesinde gerceklesti. Ocak ayinda endeks -30 diizeyindeydi. Bu
rakam, uzun dénem ortalamasi olan -14’Gin olduk¢a altinda kaldi. Ureticiler, ener;ji
maliyetlerindeki artis, ABD Baskani Donald Trump’in ticaret tarifelerinin etkileri ve yiksek faiz
oranlariyla miicadele ediyor. CBI'nin fiyat beklenti gostergesi subatta +26 seviyesinde olcild.
Ocak ayinda +29 ile Subat 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmist.

Japonya’da manget enflasyon Ocak ayinda %1,5’e gerileyerek Mart 2022’den bu yana en
diisiik seviyeye indi ve 45 ay sonra yeniden Merkez Bankasi’'nin %2 hedefinin altina diistii;
¢ekirdek enflasyon %2’ye, enerji ve taze gidanin da diglandigi ¢ekirdek-cekirdek enflasyon ise
%2,6’ya gerilerken diisiiste gida ve petrol iiriinleri fiyatlarindaki azalma etkili oldu. Buna
karsin Japonya Merkez Bankasi 2026 mali yili icin enflasyon tahminlerini sinirh bicimde yukari
yonli revize etti.

SURDURULEBILIRLIK

9-20 Kasim 2026 tarihleri arasinda Antalya’da diizenlenecek COP31’in baslangi¢ toplantisi 11-
12 Subat’ta istanbul’ da gergeklesti. Toplanti ardindan gergeklesen basin toplantisinda COP31
Baskani Murat Kurum, iklim kriziyle miicadelede fosil yakitlara 6ncelik verilmesi yaklagimini
reddettiklerini agikladi. Temiz enerjiye gecisin hizlandirilmasi gerektigini belirten Kurum,
kiiresel is birliginin 6nemine dikkat ¢ekti. Enerji donlsiminin ertelenmesinin iklim risklerini
blyltecegini ifade eden Kurum, somut adim c¢agrisinda bulunarak COP31’in yalnizca
taahhitlerin tekrarlandigi bir platform olmamasi gerektigini vurgulad. iklim finansmani, enerji
donlsimi ve uyum politikalarinda somut ilerleme saglanmasinin 6ncelik oldugu ifade
edilirken, is diinyasi ve kamu sektoériiniin daha gli¢li koordinasyon iginde ¢alismasi gerektigi
kaydedildi. Zirvenin sonug odakl bir yol haritasi ortaya koymasinin beklendigi bildirildi.

is Duinyasi ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Dernegi (SKD Tiirkiye)’nin gerceklestirdigi anket ile COP31

oncesinde is dinyasinin iklim eylemine yonelik hazirliklari degerlendirildi. Raporda, sirketlerin
enerji donlisimii ve emisyon azaltimi konularinda ilerleme kaydettigi ancak finansman ve
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seffaflik alanlarinda eksikler bulundugu belirtildi. Ozellikle yenilenebilir enerji yatirimlarinin
artis gosterdigi vurgulanirken is diinyasina daha iddiali hedefler belirleme ¢agrisi yapildi.

o Afrika’da artan enerji yatinnm tegvikleriyle birlikte giines enerjisi kurulumlari son dénemde
%54 oraninda arth. Bolgede gerceklesen bu artisin  finansman mekanizmalarinin
glclendirilmesi halinde devam etmesi bekleniyor.

e ABD’de 13 eyaletin federal yonetime karsi temiz enerji politikalari konusunda dava agtgi
bildirildi. Eyaletler, ¢evre ve enerji diizenlemelerinin zayiflatildigi iddiasinda bulundu. Hukuki
siirecin iilkenin iklim politikalari iizerinde etkili olabilecegi ifade ediliyor.

o Avrupa’nin iklim notrligii hedefi dogrultusunda Avrupa Parlamentosu, iklim yasasinda
yapilan degisiklikleri kabul etti. Yeni dizenlemelerin emisyon azaltim hedeflerini
gliclendirmeyi amacladigi belirtilirken, tiye Ulkelerin uygulama siirecinde daha siki raporlama
yukUmlilikleriyle karsi karsiya kalacagi ifade ediliyor.

o Misir, AB Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi kapsamindaki ihracatlar igin yeni
raporlama zorunlulugu getirdi. Diizenlemenin, ihracatgl firmalarin karbon verilerini daha
seffaf bicimde sunmasini gerektirdigi belirtildi. Uygulamanin Avrupa pazarina erisim agisindan
krittk 6nemde oldugu ifade edilirken, sirketlerin uyum sirecine hiz vermesi gerektigi
vurgulaniyor.

Kaynak¢a: www.dw.com; www.ekonomim.com; www.aposto.com; www.indexbox.io;
www.iklimhaber.org; www.yesilekonomi.com; www.temizenerji.org; www.vdma.eu



http://www.dw.com/
http://www.ekonomim.com/
http://www.aposto.com/
http://www.indexbox.io/
http://www.iklimhaber.org/
http://www.yesilekonomi.com/
http://www.temizenerji.org/
http://www.vdma.eu/

